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Wazne informacje

I Niniejszy materiat zostat sporzadzony w zwigzku z prowadzong I Zatwierdzenia prospektu nie nalezy rozumie¢ jako poparcia dla
ofertg certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu Dfugu papieréw wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do
Korporacyjnego Rentier FIZ. obrotu na rynku regulowanym.

I Oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych serii 20 jest I Zaleca sie, aby przed podjeciem decyzji inwestycyjnej potencjalni
prowadzona w oparciu o prospekt, ktéry zostat zatwierdzony przez inwestorzy przeczytali prospekt i suplementy w celu petnego
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10 czerwca 2022 r. zrozumienia potencjalnych grup ryzyka i korzysci zwigzanych z

decyzjq o zainwestowaniu w certyfikaty inwestycyjne.

I Prospekt wraz z suplementami oraz komunikatami aktualizujgcymi jest dostepny w postaci elektronicznej na stronie internetowej Noble

Funds TFI S.A. (https://noblefunds.pl/fiz-publiczne) oraz firmy inwestycyjnej Noble Securities S.A. (https://noblesecurities.pl/bankowosc-

inwestycyjna/emisje-certyfikatow/prospekty-emisyjne-2/2298-prospekt-emisyjny-funduszu-dlugu-korporacyjnego-rentier-fiz).
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https://noblefunds.pl/fiz-publiczne
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Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ

Podstawowe dane Funduszu

Nazwa funduszu

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Bank depozytariusz

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym funduszu
Firma Inwestycyjna

Okres trwania funduszu

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu Dtugu Korporacyjnego
Rentier FIZ na Dzien Wyceny 20.07.2022 r.

Minimalna kwota inwestycji

B NOBLEFUNDS

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Bank Polska Kasa Opieki S.A.

CVI Dom Maklerski spotka z o.0.

Noble Securities S.A.

Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony

97 391 672,37 zt

Minimalna wartos¢ zakupu to cena dziesieciu certyfikatow
inwestycyjnych. W emisji serii 20 cena certyfikatu inwestycyjnego
na dzien wyceny 20 lipca 2022 r. wynosi 106,12 zt.
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Przyktady dotychczas dokonanych inwestyc;ji

Deweloper mieszkaniowy

Objecie emisji 3-letnich obligacji o wartosci nominalnej 2,5 min PLN w ramach emisji o wartosci 11,3 min PLN w celu refinansowania
zadtuzenia, sfinansowania banku ziemi, a takze pierwszych naniesien na nowy projekt. Emitent jest spotkg holdingowa grupy realizujgcej
projekty mieszkaniowe gtéwnie w regionie aglomeracji katowickiej. Za transakcjg przemawiat szeroki pakiet zabezpieczen (obejmujgcy m.in.
poreczenie osobiste sponsora, poreczenia spétek w ramach grupy, zastaw na udziatach emitenta oraz hipoteki na 6 gruntach wycenionych
na ca. 21,5 min PLN), réznorodne zrédta sptaty obligacji, umiarkowane poziomy zalewarowania grupy, jak i solidne oczekiwane marze
na realizowanych projektach. Na dzien emisji oczekiwana stopa zwrotu (IRR) wynosita ok. 15,9%.

Deweloper mieszkaniowy

Objecie obligacji o wartosci nominalnej 2,5 min PLN w ramach emisji obligacji o wartosci 20 min PLN w celu sfinansowania nabycia banku ziemi
pod realizacje projektow mieszkaniowych w Krakowie. Emitent stanowi spdtke finansujgcg holding deweloperski, ktory zrealizowat kilka
inwestycji mieszkaniowych w stolicy Matopolski. Za emisjg przemawiat znaczacy pakiet zabezpieczen (obejmujacy hipoteki
na nieruchomosciach gruntowych, poreczenie korporacyjne spotki holdingowej, cesje z pozyczek wtascicielskich, czy tez poreczenie osobiste
sponsora), historycznie i oczekiwane marze na realizowanych projektach, umiarkowane poziomy zalewarowania grupy czy tez réznorodne
zrédfa sptaty obligacji. Na dzien emisji oczekiwana stopa zwrotu (IRR) wynosita ok. 14,3%.

Firma faktoringowa

Objecie obligacji o wartosci 2,5 min PLN w ramach emisji o wartosci 40 min PLN w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia
oraz finansowania dziatalnosci wiodgcej spoétki faktoringowej. Emitent jest jedng z najwiekszych niebankowych firm faktoringowych w Polsce
specjalizujgcych sie w obstudze matych i Srednich przedsiebiorstw. Za transakcjg przemawiaty ugruntowana pozycja rynkowa emitenta,
dynamiczny wzrost wartosci portfela faktoringowego zrealizowany w ostatnim roku oraz poprawa rentownosci. Jednoczesnie widoczna jest
stopniowa poprawa jakosci portfela faktoringowego. Emisja obligacji zostata zabezpieczona zastawem na naleznosciach faktoringowych

i rachunku bankowym spoétki. Oczekiwana stopa zwrotu (IRR) w przypadku tej inwestycji wynosita ok. 13,5%.
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Szczegotowe informacje na temat polityki inwestycyjnej Funduszu opisane zostaty w Prospekcie Funduszu,
ktory dostepny jest na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej

Celem inwestycyjnym  Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw  funduszu w  wyniku  wzrostu  wartosci  lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktéry bedzie inwestowat gtdwnie w dtuzne
papiery wartosciowe, wyemitowane na rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w paiistwach

nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezgcych do OECD.
Fundusz bedzie nabywat dfuzne papiery wartosciowe:

1) emitowane przez przedsiebiorstwa majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig,
2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezagce do OECD,

lub miedzynarodowsg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej.
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Perspektywy dla rynku private debt w regionie
Europy Srodkowej i Wschodniej
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B NOBLE FUNDS

Otoczenie rynkowe w Polsce i regionie sprzyja inwestycjom zwigzanym

z finansowaniem przedsiebiorstw

W pordéwnaniu z Europa Zachodnia, region Europy Srodkowo-Wschodniej oferuje:

Stabilnos¢ ekonomiczna

* Nizszy dtug publiczny/wyzsze PKB.

*  Wystepujg zawirowania polityczne, jednak nie réznig sie one znaczgco
od tych z Europy Zachodnie;j.

*  Waluty krajow regionu silnie powigzane z EUR.

Niespenetrowany rynek

* Banki sg bardziej konserwatywne w udzielaniu kredytéw firmom.

*  Wyrazny popyt na finansowanie pozabankowe.

* Duza luka w stosunku do poziomu zadtuzenia prywatnego Europy
Zachodniej (potencjat wzrostu 4-5x).

* 7rédto: na podstawie analiz CVI Dom Maklerski Sp. z 0. o.

Wyzszy wzrost

Wyrazna zbiezno$¢é z poziomami w Europie Zachodniej przez kilka
ostatnich dekad.

Prognozowany wzrost PKB w kolejnych latach wyniesie 1-2 punkty
procentowe wiecej.*

Ograniczona konkurencja

Niewiele funduszy dtuznych typu private debt skoncentrowanych na
regionie.

Banki, firmy fintechowe oferujg rozwigzania dla innych segmentéw
rynku (inny poziom ryzyka i wielko$¢ firm).

Mozliwosci uzyskiwania satysfakcjonujgcych rentownosci udzielonego
finansowania oraz brak konkurencji w postaci elastycznego
finansowania dtuznego.
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Przedsiebiorstwa z regionu CEE potrzebujg dodatkowego finansowania dtuznego

Zroédta finansowania naktadéw inwestycyjnych
dla polskich matych i srednich przedsiebiorstw

0
[ Polskie mate i Srednie
przedsiebiorstwa finansujg
naktady inwestycyjne gtéwnie
ze srodkéw wtasnych.
Niewystarczajgce i ograniczone
finansowanie dtuzne jest problemem
dla znaczacej liczby matych
i Srednich przedsiebiorstw
10,10% 7,90% 6,70% w Europie Srodkowo-Wschodniej.
3,60%
H m = .o
Srodki wiasne Kredyty Inne zrédta Srodki Srodki budzetowe V
bezposrednio z
zagranicy
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I TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firmy z Europy Srodkowej i Wschodniej mimo nizszego zadtuzenia
posiadaja trudniejszy dostep do kredytu bankowego

Zadtuzenie przedsigbiorstw jako % PKB () Stopa odzysku jako procent wartosci
nominalnej pozyczek zagrozonych brakiem sptaty (2

Czechy 32%

Gtéwne gospodarki Europy Srodkowo -Wschodniej
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Polska 38%

Stowacja 43%

43%

Niemcy

Witochy

58%

Wielka Brytania 61%

1
|
1
65 ! : I
63 63 ¢ | wiodgce w zestawieniu.

1

59 !

55,

| >% 53 5,
! >1 50
, 48
! 44 43
| 41 41
: 39
! 35
| 129 29
| 28 28
: 27 27 56
1
1
1
1
1
1
I
1
1
1
1
1
1
1

RO HU SK HR PL CZ SI, IT AT BG FR GR BE SE CY ES LU DE FI LV DK IE MT LT NL EE IS
Banki w Europie Srodkowo-Wschodniej preferuja inwestycje obarczone niskim ryzykiem,
skutkiem tego jest wiecej miejsca na zadtuzenie prywatne.
1. Zrédto: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Non-financial_corporations -_statistics_on_financial assets and_liabilities Dane za 2019 r. 9 | noblefu nds.pl

2. Zrédto: https://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/risk-dashboard Dane na 30.09.2021 r.
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https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/search?p_p_id=estatsearchportlet_WAR_estatsearchportlet&p_p_lifecycle=1&p_p_state=maximized&p_p_mode=view&_estatsearchportlet_WAR_estatsearchportlet_action=search&_estatsearchportlet_WAR_estatsearchportlet_pageSize=11&_estatsearchportlet_WAR_estatsearchportlet_theme=PER_ECOFIN&_estatsearchportlet_WAR_estatsearchportlet_text=private+debt++financing&_estatsearchportlet_WAR_estatsearchportlet_sort=_score&p_auth=xStpdjSx
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Non-financial_corporations_-_statistics_on_financial_assets_and_liabilities
https://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/risk-dashboard

B Nosix Fups

Informacje dotyczagce podmiotu zarzgdzajgcego funduszem
CVI Dom Maklerski sp. z 0.0.
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CVI Dom Maklerski jest wiodgcym inwestorem na rynku private debt w Polsce
i w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej

Poczatek inwestowania

CVI Dom Maklerski jest obecny na rynku od 2012 roku Signatory of

(wczesniej Credit Value Investments). Jest pierwszg i o PRI
7 . . . 7 7 . . . . ..

jednoczesnie najwiekszg spotkg w Polsce, ktora specjalizuje sie nE.

w inwestowaniu w obszarze private debt.

Sygnatariusz

S Zasady odpowiedzialnego inwestowania opierajg

responsioe sje na praktykach zwigzanych z ochrong Srodowiska,
odpowiedzialnoscig spoteczng oraz fadem korporacyjnym (ESG).

Zarzadzanie aktywami

[ Wspotpraca z EIF

CVI Dom Maklerski zarzagdza portfelem 4 funduszy p’ P - .

‘- . L Wspotpraca z Europejskim Funduszem Inwestycyjnym
zarzgdzanych przez Noble Funds TFl o réznych strategiach g . L
. , . L w obszarze gwarancji finansowania przedsiebiorstw.
inwestycyjnych i fgcznych aktywach ok. 4 mid zt.
Catkowita wartos¢ zainwestowanych srodkow
Zainwestowane zostato ponad 10 mid zt, w formule Inwestycje w réznych krajach
private debt. Od 2012 r. CVI Dom Maklerski zrealizowato Inwestycje prowadzone sg nie tylko w Polsce, ale tez
ponad 600 transakcji finansowania przedsiebiorstw w regionie w innych krajach Europy Srodkowej i Wschodnie;j.

CEE.

Silny zespot

Zespot CVI Dom Maklerski to osoby z doswiadczeniem

w zarzgdzaniu funduszami private equity, funduszami
inwestycyjnymi, bankowosci inwestycyjnej i korporacyjnej
oraz konsultingu strategicznym.

Nagroda PDI

INVEEPER CVI Dom Maklerski otrzymat nagrode w kategorii ,,Lower Mid
Market Lender of the Year, Europe 2018”. Nagroda przyznawana
jest przez prestizowy portal Private Debt Investor.

Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu zostato powierzone spotce CVI Dom Maklerski Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie.
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Cztonkowie zespotu inwestycyjnego CVI Dom Maklerski

Radoslav Tausinger
Dyrektor Zarzadzajacy

Posiada 19-letnie doswiadczenie w funduszach private equity,
bankowosci inwestycyjnej i konsultingu. Pracowat m.in. w UBS
(London/New York) oraz w McKinsey&Company.

Marcin Leja

Prezes Zarzadu
Posiada 17-letnie doswiadczenie zawodowe.
Pracowat m.in. w Andersen, PwC, Opera TFI.

Rafat Lis
Partner Zarzadzajacy

Posiada 31-letnie doswiadczenie na rynku kapitatowym. Przede
wszystkim zarzgdzaniu aktywami. Pracowat m.in. w Legg Mason
Asia, Citigroup, Bank Handlowy.

Karol Skiba
Dyrektor Inwestycyjny

Posiada 19-letnie doswiadczenie zawodowe, w tym 14 lat w
finansowaniu dtuznym. Pracowat m.in. w AIB oraz Peakside
Capital.

Magdalena Sniegocka
Dyrektor Inwestycyjny

Posiada 14-letnie doswiadczenie w Acquisition &
Coprorate Finance. Pracowata m.in. w Kulczyk
Investment oraz w Lehman/ Nomura (Londyn), gdzie
zajmowata sie gtdwnie inwestycjami private equity.

Piotr Goctowski
Dyrektor Zarzadzajacy

Posiada 15-letnie doswiadczenie zawodowe, w tym 9-letnie
doswiadczenie w finansowaniu dtuznym, private equity oraz
w funduszach nieruchomosci.

Alek Wlezien
Dyrektor Inwestycyjny

Posiada 23-letnie doswiadczenie w zakresie M&A,
restrukturyzacji oraz doradztwie finansowym.

Pawet Jacel, CFA
Dyrektor Zarzadzajacy

Posiada 13-letnie doswiadczenie, w tym 9-letnie
w finansowaniu dtuznym. Pracowat m. in. w Hexagon i w BCG.

Adam Rzepecki
Dyrektor Inwestycyjny

Posiada 12-letnie doswiadczenie w pracy na rynku
kapitatowym, w domu maklerskim oraz towarzystwach
funduszy inwestycyjnych.

Emmanuel Daull

Dyrektor Inwestycyjny

Posiada 15-letnie doswiadczenie w finansowaniu
dtuznym doradztwie. Pracowat m.in. w Allianz,
AlixPartners oraz Moody's.

Jacek Kawatczewski, CFA
Dyrektor Inwestycyjny

Posiada 24-letnie doswiadczenie w finansowaniu korporacyjnym.
Zdobywat je w ramach pracy w firmach takich jak Fitch Ratings
czy BPH Bank.
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Rafat Lis
Partner Zarzadzajacy

w CVI Dom Maklerski sp. z 0. o.
Posiada 31-letnie doswiadczenie na rynku
kapitatowym. Przede wszystkim w zarzgdzaniu
aktywami. Pracowat m.in. w Legg Mason Asia,
Citigroup, Bank Handlowy.

Jarostaw Riopka
Dyrektor ds. Dtugu Korporacyjnego

Posiada 17-letnie doswiadczenie zawodowe,
zdobyte m.in. w Millennium TFI, Grant Thornton
oraz Haitong Bank. Od 2018 r. pracuje w Noble
Funds TFI.

Komitet inwestycyjny Noble Funds TFl ds. FDK Rentier FIZ

Pawet Hominski, CFA

Prezes Zarzadu Noble Funds TFI,
Przewodniczacy Komitetu

Posiada 27-letnie doswiadczenie zawodowe.
Prace rozpoczgt w DM Magnus, pdzniej
pracowat dla funduszu East Capital

Beteiligungen AG, a nastepnie w PTE DOM S.A.

Z Noble Funds TFl zwigzany od poczgtku
dziatalnosci spofki.

Mikotaj Raczynski, CFA
Cztonek Zarzadu odpowiedzialny

za zarzagdzanie funduszami

Posiada 10-letnie doswiadczenie zawodowe.
Nagrodzony dwukrotnie ,Ztotym Portfelem”
za wyniki inwestycyjne. Dwukrotnie wybrany
réwniez ,Najlepszym Analitykiem
Makroekonomicznym”. Do zespotu Noble
Funds TFI dotaczyt w 2013 r.

adj NOBLE FUNDS

Marcin Leja
Dyrektor Zarzadzajacy
w CVI Dom Maklerski sp. z 0. 0.

Posiada 17-letnie doswiadczenie zawodowe.
Pracowat m.in. w Andersen, PwC, Opera TFI.

Bartosz Tokarczyk, CFA
Mtodszy Zarzadzajgcy Funduszami

Posiada 8-letnie doswiadczenie zawodowe,
ktore zdobywat w DM Q Securities S.A. oraz

w Centralnym DM Pekao S.A. W 2016 r. dotgczyt
do zespotu Noble Funds TFI.
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Proces inwestycyjny w CVI Dom Maklerski

B NOBLE FUNDS

Sprawdzony i spdjny proces analizy, przeprowadzania i monitoringu inwestycji ogranicza ryzyko
emisji na kazdym jej etapie

WSTEPNA
ANALIZA

* Projekt trafia do
»pipeline” i jest
przydzielany do
osoby prowadzace;j

* Wstepna analiza na
podstawie
przestanych
materiatéw

* Decyzja czy spetnia
minimalne kryteria

DALSZA ANALIZA/
SPOTKANIA
Z ZARZADEM

® Zawsze wymagane
jest spotkanie
z zarzadem spotki

* Seria Q&A

® Ocena kompetencji
kadry zarzgdzajacej

DUE DILIGENCE STRUKTURYZACIJA
* Weryfikacja zatozen * Wstepna decyzja
biznesowych Komitetu
* W niektdrych Inwestycyjnego i
przypadkach wizyta nadanie ratingu
w spétce lub raport wewnetrznego
zewhetrznego * Negocjacjei
) konsultanta ) podpisanie Term
* Sprawdzenie Sheet
spotki/oséb *  Wybor kancelarii

zarzadzajgcych we

prawnej majacej

CLOSING MONITORING
* Decyzja Komitetu * Kwartalna
Inwestycyjnego weryfikacja wynikéw
* Podpisanie finansowych
dokumentacji * Monitoring
emisyjnej kowenantéw
® Ustanowienie * Ewentualne zmiany
) zabezpieczen ) prognoz finansowych
® Uruchomienie i ratingu
srodkow * Ewentualne dziatania

naprawcze i/lub

inwestycyjne wiasnej sieci przygotowac wyijscie
kontaktow dokumentacje z inwestycji
® Przygotowanie ® Pracanad
modelu finansowego dokumentacjg
na okres zycia
obligacji
. )\ . J
Proces trwajacy zwykle od 2 - 10 tygodni Na biezgco
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_ STWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Dwustopniowy proces inwestycyjny Noble Funds TFl oraz CVI Dom Maklerski

Zespot Inwestycyjny Komitet Inwestycyjny Komitet Inwestycyjny CVI Dom Maklerski

CVI Dom Maklerski CVI Dom Maklerski Noble Funds TFI + Noble Funds TFI

* Poszukiwanie transakcji * Podjecie decyzji * Niezalezna analiza materiatéw
inwestycyjnej i akceptacja informacyjnych dot. transakgji ) Zespo6t CVI Dom Maklerski
* Wstepna analiza projektu transakgji

* Niezalezna analiza kredytowa . ..
* Zamkniecie transakgji

* Spotkanie z zarzagdem * Przekazanie decyzji emitentéw o . .
. - . * Ustanowienie zabezpieczen
Inwestycyjnej do analizy * Monitoring potransakcyjn
* Weryfikacja zatozen biznesowych i oceny przez komitet * Stress testy modeli finansowych st c'ig P viny
spotki inwestycyjny Noble Funds przygotowanych przez CVI Dom ya
TFI Maklerski i Emitentow

* Wstepna decyzja i nadanie ratingu
wewngtrznego + Zgtaszanie uwag / ,uszczelnianie” ) Zespot Noble Funds TFI
struktury emisji / transakcji

» Strukturyzacja i negocjacje

* Monitoring potransakcyjny

warunkéw transakcji * Podjecie decyzji . .

i " - inwestycji
z Emitentem o akceptacji lub jej braku na . .

e ! * Niezalezna wycena
decyzje inwestycyjna .
. .y . instrumentu
* Przygotowywanie materiatéw przedstawiong przez CVI Dom

analitycznych na komitety Maklerski
inwestycyjne

(4 cztonkdéw z Noble Funds TFI,
2 cztonkdéw z CVI Dom Maklerski)
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Podstawowe informacje dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu
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Charakterystyka portfela

Liczba instrumentow 48
Liczba emitentow 44
Emisje oparte na statym kuponie (udziat w aktywach) 25 (43%)
Emisje oparte na zmiennym kuponie (udziat w aktywach) 23 (36%)
Emisje typu private debt (udziat w aktywach) 45 (72%)
Srednia wazona rentownos¢ portfela obligacji 17,35%
Sredni okres zapadalnosci catego portfela 1,81

17 | noblefunds.pl
Dane na dzien 20.07.2022r.
e



Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ

I
Struktura portfela
@ Dywersyfikacja zmniejsza ryzyko kredytowe
Struktura branzowa w catosci portfela funduszu
27%
22%
17%
8%
4%
Deweloperska Deweloperska Finansowa Paliwowo- Ustugowa
(mieszkaniowa) (komercyjna) energetyczno-
. . v e surowcowa
Ratingi emisji
Liczba emitentéw w portfelu
12
10
9
7
5
BB+ BB BB- B+ B

Sktad portfela na dzierr 20.07.2022 r. Dane wtasne CVI Dom Maklerski Sp. z 0. o.

@ NOBILE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Zabezpieczenie emisji

m emisje zabezpieczone

4% emisje nlezabezpleczone

® inne

1%

|
Przemystowa
Instrumenty portfela
3%
m obligacje korporacyjne
= gotédwka
wierzytelnosci
3
B-
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Wyniki funduszu oraz szczegoty dotyczgce certyfikatow inwestycyjnych
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Wyniki inwestycyjne funduszu

Rentownosc certyfikatow inwestycyjnych - Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ Rentownosc certyfikatow
3 miesigce 0,44%
25,00%
6 miesiecy -1,59%
20,00%
12 miesiecy -2,18%
15,00% 24 miesiecy 3,63%
36 miesiecy 5,21%
10,00%
48 miesiecy 11,52%
>/00% 60 miesiecy 19,02%
o,
0,00% od poczatku (04.07.2016) 24,55%
Q’\(f’ Q’\/,\ Q\f" 0\9 Q’»Q Q’»\’ 0’9’ (stopa zwrotu uwzgledniajgca zmiane wartosci
Vv v v v v v v . )
Q§\ Q~6\ Qg’\ QQ’\ Qg’\ Qg’\ Qg’\ certyfikatu oraz wyptacony dochdd)
Vv v v v v v v stan na 20.07.2022 r.

Wyniki inwestycyjne osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne funduszu wigze sie z ryzykiem utraty czesci

lub catosci wptaconego kapitatu. Przedstawiona rentownos¢ inwestycji uwzglednia wyptacony dochdd (stopa zwrotu uwzgledniajgca zmiane wartosci certyfikatu oraz wyptacony

dochdd, przy zatozeniu, ze otrzymany przez Uczestnika dochdd jest przez niego reinwestowany po tej samej, co osiggnieta przez certyfikaty Funduszu, stopie zwrotu)

oraz nie uwzglednia opfat, ktére mogty zostac pobrane od inwestora i ktére mogty mie¢ wptyw na osiggniecie przez Inwestora nizszej rentownosci z inwestycji niz przedstawiona

W niniejszym materiale.

Przedstawione dane liczcbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale mogg nie obejmowac wszystkich kosztow, ktére ptacisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi.

W danych liczbowych nie uwzgledniono Twojej osobiste]j sytuacji podatkowej, ktdra rdwniez moze mieé wptyw na wielkos¢ zwrotu. 20 | noblefunds.pl

Dane wtasne na dzien 20.07.2022r.
e
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Wyniki inwestycyjne funduszu

Srednioroczna rentownosé certyfikatow inwestycyjnych - Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ

2021 3,32%
2020 4,46%
2019 1,92%
2018 6,50%
2017 5,66%

Wyniki inwestycyjne osiggniete w przesztosci nie dajg gwarancji osiggniecia ich w przysztosci. Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne funduszu wigze sie z ryzykiem utraty czesci

lub catosci wptaconego kapitatu. Przedstawiona rentownos¢ inwestycji uwzglednia wyptacony dochdd (stopa zwrotu uwzgledniajgca zmiane wartosci certyfikatu oraz wyptacony

dochdd, przy zatozeniu, ze otrzymany przez Uczestnika dochdd jest przez niego reinwestowany po tej samej, co osiggnieta przez certyfikaty Funduszu, stopie zwrotu)

oraz nie uwzglednia opfat, ktére mogty zostac pobrane od inwestora i ktére mogty mie¢ wptyw na osiggniecie przez Inwestora nizszej rentownosci z inwestycji niz przedstawiona

W niniejszym materiale.

Przedstawione dane liczcbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu, ale mogg nie obejmowac wszystkich kosztow, ktére ptacisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi.

W danych liczbowych nie uwzgledniono Twojej osobiste]j sytuacji podatkowej, ktdra rdwniez moze mieé wptyw na wielkos¢ zwrotu. 21 | noblefunds.pl
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Czynniki ryzyka
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Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Prospekcie Funduszu,
ktory dostepny jest na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej

Wskaznik ryzyka zgodnie z dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje dla inwestora

BEE - EEEEEEE

<€ >

Nizsze ryzyko/Potencjalnie nizsze zyski Wyzsze ryzyko/Potencjalnie wyzsze zyski

Powyzszy wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze certyfikaty inwestycyjne nie zostang wykupione przed zaleconym okresem inwestycji tj. 2
lata. Jezeli certyfikaty inwestycyjne zostang wykupione wczesniej, faktyczne ryzyko moze znacznie sie rdzni¢, a zwrot z inwestycji moze by¢
nizszy.

Ryzyko makroekonomiczne

Na wartosc akcji w spoétkach publicznych i niepublicznych lub udziatéw w spétkach niepublicznych wptyw majg czynniki makroekonomiczne
takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezgcych,
wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokosc stép procentowych, ksztattowanie sie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i tendencje ksztattowania sie poziomu inflacji, wielkosc i
tendencje ksztattowania sie poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna—zmiana ktoregokolwiek z w/w czynnikdw moze mie¢ negatywny
wptyw na wyceny akcji lub udziatow.

Ryzyko rynku niepublicznego

Ryzyko to wynika z inwestowania w instrumenty nie notowane na rynku publicznym, elementem sktadowym ryzyka rynku niepublicznego jest
m.in. Ryzyko operacyjne transakgcji i aktywow niepublicznych, ryzyko prawne, ryzyko wyceny oraz ryzyko transparentnosci. Ryzyka takie na
rynku niepublicznym mogg przekracza¢ poziom analogicznego ryzyka aktywow nabywanych na rynku publicznym.
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Ryzyko niewyptacalnosci emitenta

Ryzyko jest zwigzane z mozliwoscig braku spfaty odsetek i kapitatu przez emitenta, spowodowang czasowg lub trwatg utratg ptynnosci przez
emitenta, bgdz tez utratg przez niego wyptacalnosci.

Ryzyko zwigzane z koncentracja sektorowg lub geograficzng lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Funduszu bedga skoncentrowane na okreslonym sektorze rynku lub
okreslonym obszarze geograficznym. Wowczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany sektor rynku lub obszar geograficzny
moga W znaczgcym stopniu wptywac na wahania i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséow wewnetrznych, btedéw ludzkich,
czy btedow systemowych. W szczegdlnosci, zawodny proces lub btgd ludzki moze spowodowac btedne lub opdznione zrealizowanie badz
rozliczenie transakcji. Btedne dziatanie systemdw moze przejawia sie zawieszeniem systemoéw komputerowych. Istnieje takze ryzyko w postaci
mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemow i procedur.

24 | noblefunds.pl
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Ryzyko funduszu zwigzane z wojng na Ukrainie

Ryzyko zwigzane jest z mozliwoscig pogorszenia sytuacji finansowej emitentdw i opdznienia w sptacie obligacji przez nich, badz tez sptaty
w niepetnej wysokosci.

Pozostate czynniki ryzyka:

Ryzyko zwigzane z przyjetg strategia inwestycyjng oraz strukturg portfela inwestycyjnego Funduszu, Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu i zwigzane z tym ryzyko utraty wartosci Certyfikatow, Ryzyko ptynnosci lokat,
Ryzyko zwigzane z koncentracjg sektorowg lub geograficzng lokat, Ryzyko zwigzane z powierzeniem zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu, Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow, Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow, Ryzyko ptynnosci Certyfikatow
Inwestycyjnych, Ryzyko dotyczgce zasad wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych, w tym ryzyko niewykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, Ryzyko
wyceny Aktywoéw Funduszu, Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na GPW, Ryzyko zawieszenia
lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym, Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatow

do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Ryzyko
zwigzane z postepowaniem administracyjnym toczgcym sie przed KNF wobec Towarzystwa, Ryzyko niestabilnosci kadrowej i konkurencji,
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Optaty
Optata wstepna Max. 3% wartosSci nabywanych Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zgodnie ze Statutem wynosi nie wiecej niz

Optata za zarzadzanie . L .
P 2 2,5% rocznie WartosSci Aktywéw Netto Funduszu*

Optata od wyniku (performance fee) Fundusz nie pobiera optaty za wyniki.

Towarzystwo moze pobierac opfate za wykupienie Certyfikatow
Inwestycyjnych w wysokosci do 1% wartosci wykupywanych
Certyfikatow Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu
jednego Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow.**

Optata za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych

* Obecnie stawka optaty zostata obnizona Uchwatg Zarzagdu Noble Funds TFI do wysokosci 2% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu rocznie.
**Noble Funds TFI zrezygnowato z pobierania optaty za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu w stosunku do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 19 — 30 FDK Rentier FIZ.
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Wykupy Certyfikatow Inwestycyjnych i ograniczenia wykupow

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajgcych w Dzien Wyceny
wyznaczony na 20 dzien kalendarzowy kazdego miesigca, bedgcy Dniem Gietdowym lub gdy w danym miesigcu 20 dzien kalendarzowy nie
jest Dniem Gietdowym, to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajgcy po 20 (dwudziestym) dniu kalendarzowym tego miesigca.

 Zadanie Uczestnikdéw powinno zosta¢ ztozone przez Uczestnika w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych
lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane zostaty Certyfikaty Inwestycyjne Uczestnika. Zagdania wykupu powinny by¢ sktadane w Dniach
Gietdowych przypadajacych w okresie od 10 (dziesigtego) do 5 (pigtego) Dnia Gietdowego przed najblizszym Dniem Wykupu.

« Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz niezwlocznie po
Dniu Wykupu, nie pdézniej jednak niz w 14 (czternastym) dniu po Dniu Wykupu, na rachunek pieniezny stuzgcy do obstugi rachunku
papieréw wartosciowych Uczestnika.

* Towarzystwo moze pobieraé optate za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych w wysokosci do 1% wartosci wykupywanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu jednego Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatéw.

* Kwota przypadajgca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow bedzie pomniejszona o optate, o ktérej mowa
w ustepie poprzedzajgcym, w przypadku gdy optata ta jest pobierana, oraz o podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowigzany
jako ptatnik.

* W zwigzku z mozliwoscig zadania przez Uczestnikdw wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz, istnieje ryzyko, iz Certyfikaty
Inwestycyjne nie bedg mogty by¢ umorzone w terminie zatozonym przez Inwestora, w okreslonej liczbie oraz po odpowiedniej cenie.
Ponadto, istnieje ryzyko poniesienia strat przez Inwestora w wyniku wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych po cenie nizszej od ceny
zakupu lub ceny objecia w emisji. W dniu umorzenia wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych w posiadaniu okreslonego
Uczestnika, przestaje on byé Uczestnikiem Funduszu.

Noble Funds TFI zrezygnowato z pobierania optaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu w stosunku do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 19 — 30 FDK Rentier FIZ. 28 | noblefunds.pl
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Wykupy Certyfikatow Inwestycyjnych i ograniczenia wykupow

* Towarzystwo uprawnione jest do podjecia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu
podlegajgcych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o ktdrej mowa powyzej moze zosta¢ podjeta:

1) nie pdzniej niz w Dniu Wykupu;

2) jezeli w wyniku realizacji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu wartos¢ Aktywow
Ptynnych spadfaby ponizej Kwoty Rezerwy. Warto$é Aktywow Ptynnych oraz Kwote Rezerwy okresla sie na Dzien Wyceny przypadajacy na
Dzien Wykupu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym;

3) pod warunkiem, ze liczba Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi na podstawie wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajgcych
realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bedzie nizsza niz 2% (stownie: dwa procent) ogdlne;j liczby
wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.

Noble Funds TFI zrezygnowato z pobierania optaty manipulacyjnej za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu w stosunku do Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 19 — 30 FDK Rentier FIZ. 29 | noblefunds.pl
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Harmonogram emisji

Serie Certyfikatow inwestycyjnych

Seria 20
Seria 21
Seria 22
Seria 23
Seria 24
Seria 25
Seria 26
Seria 27
Seria 28
Seria 29

Seria 30

By NosLE Funps

Terminy przyjmowania zapiséow

Od 27 lipca 2022 roku do 10 sierpnia 2022 roku

Od 29 sierpnia 2022 roku do 12 wrzesnia 2022 roku

Od 27 wrzesnia 2022 roku do 10 pazdziernika 2022 roku
Od 27 pazdziernika 2022 roku do 10 listopada 2022 roku
Od 28 listopada 2022 roku do 12 grudnia 2022 roku

Od 27 grudnia 2022 roku do 10 stycznia 2023 roku

Od 27 stycznia 2023 roku do 10 lutego 2023 roku

Od 27 lutego 2023 roku do 13 marca 2023 roku

Od 27 marca 2023 roku do 11 kwietnia 2023 roku

Od 27 kwietnia 2023 roku do 10 maja 2023 roku

Od 29 maja 2023 roku do 2 czerwca 2023 roku
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Nota prawna

Inwestowanie w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej: ,,Fundusz”) wigze sie
z ryzykiem, a Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdw inwestycyjnych, ani uzyskania okreslonych wynikéw inwestycyjnych. Uczestnicy Funduszu
muszg liczy¢ sie z ryzykiem utraty czesSci lub catosci zainwestowanej kwoty. Informacje o Funduszu oraz o jego ryzyku inwestycyjnym zawarte sg
w Prospekcie Certyfikatéw serii 1 i 6-18 Funduszu (,Prospekt”) oraz Suplementach dostepnych na stronie internetowej Noble Funds TFI S.A.
(,Towarzystwo”) www.noblefunds.pl, Noble Securities S.A. (,,Firma Inwestycyjna”): www.noblesecurities.pl oraz ew. innych podmiotéw wchodzacych
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego w zwigzku z ofertg publiczng Certyfikatéow Inwestycyjnych emitowanych przez Fundusz.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne uzalezniona jest od wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego w momencie jego wykupu
przez Fundusz oraz moze byé uzalezniona od aktualnych obcigzen podatkowych dochodu z inwestycji w fundusz oraz pobranych optat manipulacyjnych.
W okresie inwestycji wartos¢ Certyfikatdw moze ulegaé znacznym wahaniom, w szczegdlnosci moze byé znaczgco nizsza niz wptacona kwota. Z uwagi
na sktad portfela inwestycyjnego lub stosowane techniki zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu warto$é aktywéw netto Funduszu moze
cechowad sie duzg zmiennoscig. Wszelkie informacje przedstawione w tej prezentacji majg charakter wytacznie promocyjny tj. stuzg wytgcznie celom
informacyjnym i nie stanowig jakiejkolwiek oferty, rekomendacji, porady inwestycyjnej ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0soOb) zaproszenia do dokonywania inwestycji w ktorykolwiek z funduszy zarzadzanych lub tworzonych przez Towarzystwo. W szczegélnosci informacje
zawarte w tej prezentacji nie stanowig oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny ani zaproszenia do ztozenia oferty zakupu,
nie sg rowniez ustuga doradztwa finansowego, inwestycyjnego, podatkowego, prawnego ani jakiegokolwiek innego oraz nie moga stanowic¢ podstawy
do podjecia decyzji inwestycyjnej. Nie nalezy traktowaé ich jako rekomendacji inwestowania w jakiekolwiek instrumenty finansowe lub formy
doradztwa inwestycyjnego.

Towarzystwo dofozyto nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na miarodajnych zrédtach, jednakze niniejsza prezentacja
nie moze stanowic¢ wytgcznego zrédta do podjecia decyzji inwestycyjnej. Informacje zawarte w niniejszej prezentacji sg sporzagdzone i aktualne na date
niniejszej prezentacji. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmian tresci lub formy prezentacji w kazdym czasie i bez uprzedzenia. Podmiotem
posredniczgcym w oferowaniu Certyfikatdow Inwestycyjnych w ofercie publicznej jest Firma Inwestycyjna: Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie
(www.noblesecurities.pl, biuro@noblesecurities.pl) (,,NS”). Materiat stanowi informacje handlowg i jest upowszechniany wytgcznie w celu reklamy lub
promocji ustug NS oraz na jej zlecenie. Szczegétowe informacje w zakresie ryzyka, jakie jest zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe, s3
rdwniez zamieszczone na stronie internetowej NS: www.noblesecurities.pl (zaktadka Dom maklerski/Rachunek maklerski/Dokumenty). Zapisy
na Certyfikaty Inwestycyjne sg przyjmowane przez NS (koordynator oferty) oraz uczestnikdw konsorcjum dystrybucyjnego. 37 | noblefunds.pl
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Nota prawna

Przedstawiane w prezentacji informacje finansowe sg wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig
gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Prezentowane dane Funduszu nie obejmujg optat i prowizji, a takze nie uwzgledniajg
podatkow, opisanych w Prospekcie. Prezentowane wyniki Funduszu nie sg tozsame z indywidualnymi wynikami danego uczestnika Funduszu. Wartos¢
Certyfikatow Inwestycyjnych podlega czynnikom zewnetrznym, w tym niezaleznym od dziatalnosci Funduszu, a inwestowanie w nie wigze sie z
szeregiem czynnikdw ryzyka i w zwigzku z tym jest adekwatne dla inwestoréw posiadajgcych wiedze i doswiadczenie z zakresu rynkéw kapitatowych.

Przed nabyciem Certyfikatdw Inwestycyjnych nalezy doktadnie zapoznac sie z Prospektem, Statutem Funduszu oraz ewentualnymi suplementami i
komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu oraz z dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje, ktdre sg jedynymi prawnie wigzacymi
dokumentami o Funduszu i prowadzonej ofercie publicznej. Wskazane wyzej dokumenty zawierajg szczegdétowe informacje dotyczgce Funduszu, polityki
inwestycyjnej, ryzyka zwigzanego z inwestowaniem, a takze optat obowigzujgcych w Funduszu.

Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej wigze sie z koniecznoscig oceny ryzyka w kontekscie oczekiwanego i faktycznego wyniku z inwestycji w papiery
wartosciowe. Inwestowanie

w Certyfikaty Inwestycyjne rodzi ryzyko utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw, a w skrajnych przypadkach moze prowadzi¢ nawet do
koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztow. Zaleca sie, aby potencjalni inwestorzy uwaznie zapoznali sie z trescig catego Prospektu, a w
szczegoblnosci z czynnikami ryzyka zwigzanymi z inwestowaniem w Certyfikaty zawartymi w rozdziale ,, Czynniki ryzyka” oraz warunkami oferty
publicznej. Wszelkie decyzje inwestycyjne dotyczgce papierow wartosciowych Funduszu powinny by¢é dokonywane wytgcznie po rozwazeniu tresci
catego Prospektu wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu. W razie jakichkolwiek watpliwosci nalezy
zasiegna¢ kwalifikowanej porady finansowej, inwestycyjnej, podatkowej, prawnej lub inne;.

Informacje zawarte w niniejszym materiale sg sporzgdzone i aktualne na date niniejszej prezentacji. Autorem niniejszej prezentacji jest Towarzystwo z
zastrzezeniem, ze dane oraz stwierdzenia zamieszczone w niniejszej prezentacji dotyczgce pozycji funduszy inwestycyjnych w sektorze zostaty uzyskane
na podstawie ogdlnie dostepnych zrédet lub publikacji ogdélnych.

Noble Funds TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo Ignacego Daszynskiego 2C, 00-843 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS:
0000256540, NIP: 108 000 19 23, REGON: 140546970, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 962 735 ztotych (optacony w catosci).
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Nota prawna

Oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu ma miejsce wytgcznie w Rzeczypospolitej Polskiej. Ani Prospekt ani certyfikaty inwestycyjne
nim objete nie byty i nie bedg przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panistwie poza Rzeczgpospolitg Polska,
w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory

ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykaniskg ustawg o papierach wartosciowych lub innymi
przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach, gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana.

Materiaty zawarte na stronach internetowych nie sg przeznaczone do dystrybucji, rozpowszechniania ani publikacji, bezpos$rednio lub posrednio,
na terenie Standw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii ani jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktoérej ich dystrybucja, rozpowszechnianie lub
publikacja stanowityby naruszenie wtasciwych przepiséw prawa lub wymagatyby rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.
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Nota prawna

Oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych Funduszu ma miejsce wytgcznie w Rzeczypospolitej Polskiej. Ani Prospekt ani certyfikaty inwestycyjne nim
objete nie byly i nie beda przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczgpospolitg Polskg, w szczegdlnosci

zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawg o papierach wartosciowych lub innymi
przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach, gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana.

Materiaty zawarte na stronach internetowych nie sg przeznaczone do dystrybucji, rozpowszechniania ani publikacji, bezposrednio lub posrednio, na
terenie Standw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii ani jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktérej ich dystrybucja, rozpowszechnianie lub

publikacja stanowityby naruszenie wtasciwych przepisdw prawa lub wymagatyby rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

Wszelkie pojecia niezdefiniowane w niniejszej prezentacji i odnoszgce sie do Funduszu majg znaczenie nadane im w Statucie Funduszu.

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy.
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